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“Cudc chi€n” tai Sacombank:
Nha dau tu nén lam g1‘7

Trudc “cudc chién” Eximbank -
Sacombank (EIB - STB) dang dién ra,
cac NDT chung ta nén lam gi? Trude
hét, ching ta hay phan tich cac kich
ban (theo BTCK) c6 thé xay ra.

- Kich ban 1: Hgp nhat c6 sy déng
thuan. Dong thai chéng thau tém cla
HPQT STB khi huy déng nhan vién xin
Qy quyén bd phiéu ctia c6 dong nhd
cho thdy kich ban nay kho xay ra. C6
nghta la, STB khoéng mudn chia sé
quyén Igi cho déi tha canh tranh. Tuy
nhién, EIB tuyén bé da cé di 51% cé
phéan (c& sd hiiu va ay quyen) va STB
hdy ngay.chét danh sach ¢6 déng cho
thdy, STB dang bi y8u thé, cén thém
thoi gian dé phan cong.

- Kich ban 2: Thén tinh thu dich.
Nhiing gi dang dién ra c6 vé ang ho
kich ban nay, du hau qua la rat I6n déi
v6i STB va NDT. EIB (chiém 9,61% cé
phan STB) va cac c6.doéng I6n da co du
tinh to kha 1au trudc khi cudc chién thuc
su dién ra (khong loai tru kha néng EIB
ciing chi 1a mot quéan cd trong tay céac
nha dau tu I6n). Khi EIB ra mat yéu cau
thay d8i co cdu HDQT cla STB, hién
nhién ho da nam uu th& khong nhoé.

pé bao vé minh, HDQT cla STB
chi con cach mua lai that nhiéu cé
phan hoac tim kiém dugc su Uy quyen
clia cac NPT nhu ho dang lam, dé
nang cao s6 phiéu lén con s tuong
duong véi EIB. Viéc mua lai c6 phén
s& lam gia c6 phiéu STB tang cao (cac
NDT nhd dugc Igi), nhung néu c6 mua
hét s6 c8 phan con lai trén thj truong
thi STB ciing chi ndm 49%. Do do,
viéc mua lai cta STB (néu cd) sé
khong dién ra soi dong, rong rai.

Chién Iugc thi hai ma STB co thé
4p dung la lam cho EIB hiéu réng, néu
n&m quyén kiém soat STB thi ho chi
mang mdt cuc ng (diéu nay sé lam cho
gia c8 phiéu STB di xuéng va cac NDT
nhd bi thiét hai), béng cach tang cudng
ng xau, cho vay gia ré dé lam nan long
EIB (viéc nay rdt nhay cam va dé bi
NHNN tuyt coi). Ca STB va EIB déu
khong c6 lgi trong truéng hop nay.

STB c6 thé hodn ngay hop DHCD
da lau dé cac NBT I6n trong lién minh
véi EIB nan long ma rat lui, lic a6 STB
s& cong b6 ngay hop va tu minh quyét

dinh. Tuy nhién, néu khéng hop thi EIB
s& khai kién yéu cau hop dot xuét va
bau lai HDQT.

- Kich ban 3: Cudc chién phap ly.
Hién nhién, EIB khéng mong mudn
diéu dé, vi n6 sé kéo dai va lam bat Igi

cho minh. Ngugc lai, véi STB, du
khéng mudn nhung néu co xay raco lé
cling khéng anh hudng nhiéu.

V&i cac kich ban néu trén, cac
NDT ching ta phai lam gi dé duogc
hudng 1i?

Né&u dang nam cé phiéu STB luc
nay, ban khéng can quan tam dén chi
s6 co ban hay dé thi ky thuat. Véan dé
ma ban quan tam la STB s& lam gi ti€p
theo. Trong céac trudng hop trén, NDT
chung ta chi c6 Igi khi ma STB mua lai
c8 phiéu trén thi trusng (EIB va lién
minh cé thé khong cdn mua niia), con
céc trudng hop khac, NBT déu khéng
¢6 Igi. Néu cudc chién lau dai, EIB va
lien minh bd cudc, thi moét lugng 16n cé
phan STB sé bi ban ra nham thu hoi
vén. Con néu STB tu gay hai cho
minh, ¢8 phiéu ciing sé& gidm gia. Do
d6, cac NDT phai c&n trong khi c8
phiéu STB bi ddy 1én qua da. Co thé
ItGc d6 cac NBT 16n thda man véi muc
Igi nhuan dat dugdc va ban ra.

Trong tinh hinh hién nay, “cudc
chién” gitta EIB va STB lam TTCK
dudc chu y, c6 thé c8 phiéu cac ngan
hang khac sé dugc “an theo”, ddy gia
|&n mot mat bang mdi cao hon.
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Xin héi, ¢6 phai CTCP Traphaco
(TRA) sdp mua lai ¢6 phan cia mot
s6 céng ty duoc?

Ba Vi Thi Thuan,
Chu tich HBDQT TRA

Pay la chi truong da dugc HBQT
Cong ty théng qua. Theo do, TRA sé
mé& rong quy mdé DN bang viéc mua
lai ¢8 phan mot s6 DN dugc tai 3 tinh
DAk LAk, Thai Nguyén va Ving Tau
do Téng cong ty Dau tu va Kinfi
doanh vén nha nudc (SCIC) thoai
v6n. Day la nhiing DN ¢6 quy md nhd
nhung déu kinh doanh co lai va & cac
dia phuaong TRA tiing c6 ké hoach ma
chi nhanh. Tuy nhién, néu viéc mua
lai 8 phan trén thanh cong, Cong ty
sé trd thanh ¢d dong chién lugc va sé
khong tinh dén chuyén mé chi nhanh
tai day nia.

Quy Vietnam Azelea vda chao mua
céng khai ¢6 phan TRA. Quan diém
cla TRA thé nao? TRA ¢6 e ngai kha
nang bi thao tung néu thuong vu chao
mua nay thanh cong?

Vietnam Azelea Fund (c6 v8n diéu
I& 1 triéu USD) hién dang la cb dong
I6n chia TRA, s& hiiu 3.083.746 c6
phan (chiém 24,99% ¢ phan). Vai
viec chao mua thém 1.235.200 CP
(10,01%), quy nay sé nam téi gan
35% cé phéan tai Traphaco, tré thanh
¢6 dong 16n thi 2, sau SCIC. Quy nay
cho biét mudn dau tu tai chinh dai han
vao TRA va khong c6 ¥ dinh thay ddi
vé hoat dong kinh doanh ctia TRA sau
khi tang ty 1& nam git.

Pidu chung t6i quan ngai nhét
néu thuong vu thanh coéng do la
lugng CP luu hanh it di (con chua day
30%) cling nhu cam két clia quy nay
vé viéc thodi von sau do.

Céu hoi clia nha dau tu xin gli dén dia chi:
Muc Dai thoai doanh nghiép trén website
tinnhanhchungkhoan.vn;

Email: dautuchungkhoan @vir.com.vn
hoac lien hé vdi phong vien:

Thu Huong 0913593608 (TP. HCM) va
Phong Lan 0913514647 (Ha Noi).
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